N Ata

Gunluk Bulten: Sert dugsus sonrasi gozler enflasyon verisinde

Borsa istanbul’da son haftalarda yasanan en sert hareketlerden birini geride biraktik. Sakin aciligin
ardindan gun ortasina kadar dar bantta yatay seyreden BIST100 endeksi, 6gleden sonra gelen haber
akisinin etkisiyle sert bir geri gcekilme yasadi.

Endeksin geneline yayilan ve panik boyutunda gerceklesen satiglarla birlikte BIST100 endeksi glini
%3,57 oraninda deger kaybiyla 10,877 seviyesinde tamamladi. Bankacilik endeksindeki disls %4,76
olurken, sanayi endeksi ise %2,98 deger kaybiyla glini kapatti.

Dun yasanan haber akiginin yankilarinin bugiin de piyasa Uzerinde etkili olmasini bekliyoruz. Ayrica,
son glnlerde merakla beklenen ve bugiiniin en énemli verisi olan Agustos ayi TUFE verisi saat
10:00’da agiklanacak. Piyasa beklentisi aylik %1,8 artis, yillik ise %32,6 seviyesinde bulunuyor. Yillik
enflasyondaki geri ¢cekilmenin art arda 14 aydir devam etmesiyle dezenflasyon stirecinin korundugunu
gOruyoruz.

Kuresel cephede din ABD’de agiklanan ISM imalat endeksi 48,7 seviyesinde gerceklesti. Endeks
onceki aya kiyasla toparlanma gosterse de buyumeyi daralmadan ayiran 50 seviyesinin altinda
kalmaya devam etti.

Seans Oncesinde kiresel piyasalara baktigimizda risk istahinin karisik oldugunu gértyoruz. ABD
vadelileri -%0,7 ile +%0,2 araliginda hareket ederken, Asya’da Japonya %1, Cin ise %0,9 civarinda
ekside seyrediyor. Emtia cephesinde ise ons altin bu sabah 3,536 dolar seviyesinden iglem goruyor.

Gune zayif baslamasini bekledigimiz endekste 10,786 seviyesi ile 50 glnlik ortalamanin gectigi
nokta olan 10,680 seviyesi gun igi destek bolgeleri olarak takip edilecek. Bu destek bandinin Gzerinde
kalinabilmesi, endekste tepki ataklarini beraberinde getirebilir. Ancak haber etkisinin devam etme
olasiligini g6z onunde bulundurdugumuzda, tepki amagclh acilacak pozisyonlarda temkinli kalinarak
zarar kes seviyelerinin yakin tutulmasini 6neriyoruz. Endekste 11,090 ve 11,252 seviyeleri ise kisa
vadeli direng bdlgeleri olarak éne ¢ikiyor.

ISLEM YAP
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Global Piyasalar

Varlk Kapanig Giinliik  Varhk Kapanig Giinliik
BIST-100 10,878 -3.57% $/TL 41.1423 -0.06%
BIST-30 11,906 -4.02%  €/TL 47.9268 0.01%
Dow Jones Ind. 45,296 -0.55% €/% 1.1640 -0.07%
S&P 500 6,416 -0.69%  Turkiye 2 Yilhk 39.98
DAX 23,487 -2.29% Turkiye 10 Yillik 3247
NIKKEI 225 42,310 -0.93% ABD 10 Yillik 4.34
BOVESPA 140,335 -0.67%  BrentPetrol 69 -0.35%
SENSEX 80,158 -0.09% Altin ($/ons) 3533 -0.01%
Makro ve Sirket Haberler

Tiirkiye Otomotiv Sektorii — Agustos 2025: Tarihsel yiiksek
Agustos ayr HA satiglarinin ardindan 2025 yili icin HA Pazar
tahminimizi 1,186bin adetten 1,266bin adete revize ediyoruz.
Panelsan Gati Cephe <PNLSN TI> bugiin %1.51 temettii verimine
isaret eden hisse bagina 0.18TL temettii dagitacaktir.

Orge Enerji <ORGE TI> 50.0 bin adet payl 75.4 TL fiyattan geri
aldi.

Ofis Yem <OFSYM TI> 52.0 bin adet pay1 56.9 TL fiyattan geri aldi.
Bor Seker <BORSK TI> 65.0 bin adet pay1 23.7 TL fiyattan geri
aldi.

PC lletigim <PCILT TI> 41.0 bin adet payi 23.4 TL fiyattan geri ald..
Akis GYO <AKSGY TI> 305.0 bin adet pay1 7.7 TL fiyattan geri aldi.
Akfen ingaat <AKFIS TI> 112.0 bin adet pay 23.3 TL fiyattan geri
ald.

Akfen Yenilenebilir Enerji <AKFYE TI> 200.0 bin adet pay1 17.9 TL
fiyattan geri aldi.

Lokman Hekim <LKMNH TI> 56.0 bin adet payi 20.0 TL fiyattan
geri aldi.

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> 305.0 bin adet payi 34.6 TL
fiyattan geri ald1.

Park Elektrik <PRKME TI> 917.0 bin adet pay: 20.2 TL fiyattan geri
aldi.

Global Yatirnm Holding <GLYHO TI> 500.0 bin adet pay1 9.0 TL
fiyattan geri aldi.

Ulusal Faktoring <ULUFA TI>5,000.0 bin adet payi 4.2 TL fiyattan
geri aldi.


http://www.atayatirim.com.tr
https://atayatirim.com.tr/hesap-ac
https://web.ataonline.com.tr/SanalSube/tr/Account/Login

Ekonomik Takvim

Onceki Beklenti ATA Tahmini
03.09 | + | 10:00 | Agustos TUFE 2.06% 1.95% 1.80%
+ | 10:00 | Agustos UFE 1.73%
+117:00 | ABD Temmuz Fabrika Siparigleri -4.80% -1.20%
¢+ | 17:00 | ABD Temmuz Dayanikl Mal Siparisleri -2.80%
04.09 | « | 14:00 | BDDK Haftalik Bankacilik Sektéru Verileri
+ | 14:30 | Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri
¢ | 14:30 | Haftalik Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi
¢+ | 14:30 | Adustos Reel Efektif Déviz Kuru 69.36
+ | 15:15 | ABD Adustos ADP istihdam Degisimi 104 bin 80 bin
+ | 15:30 | ABD Temmuz Odemeler Dengesi 60.2 mlyr ABD$
+ | 15:30 | ABD Haftalik issizlik Basvurulari
05.09 | + | 12:00 | Euro Bélgesi 2. Ceyrek GSYiH
+ | 15:30 | ABD Agustos istihdam Degisimi 4.20% 4.30%
+ | 15:30 | ABD Agustos Tarimdisi Istihdam Degisimi 73 bin 80 bin
+117:00 | Aimanya Temmuz Fabrika Siparisleri -1.00%
08.09 | + | 15:30 | Aimanya Temmuz Sanayi Uretimi -1.90%
10.09 | + | 10:00 | Temmuz Sanayi Uretim Endeksi 0.70%
+ | 15:30 | ABD Agustos UFE Son Talep 0.90%
11.09 | ¢+ | 14:00 | TCMB Faiz Karari 43.00% 40.00%
+ | 14:00 | BDDK Haftalik Bankacilik Sektori Verileri
+ | 14:30 | Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri
¢ | 14:30 | Haftalik Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi
¢+ 115:15 | AMB Faiz Karari 2.15%
+|15:30 | ABD Agustos TUFE 0.20% 0.30%
12.09 | + | 9:00 | Aimanya Agustos TUFE 1.30%
+ | 10:00 | Temmuz Dis Ticaret istatistikleri

10:00

Temmuz Odemeler Dengesi

-2.01 milyar ABD$

10:00

TCMB Eylil Piyasa Katilimcilari Anketi

Kaynak: Bloomberg, TUIK, BDDK, Hazine Bakanligi, TCMB

3 Eylul 2025
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Tiurkiye Otomotiv Sektorii — Agustos 2025: Tarihsel yiiksek Agustos ayi HA satislarinin ardindan 2025 yili icin HA Pazar tahminimizi 1,186bin adetten 1,266bin adete
revize ediyoruz.

Tarkiye Hafif Arag (HA) satiglari Agustos’25'te yillik bazda %12.8 artarak 101.7 bin adede yukseldi; bu da ay bagindaki 85.6 bin adetlik tahminimizin %19
ve 69.1 bin olan 10 yillik ortalamanin %60 Uzerinde gergeklesti. Ay basinda, 2025'te HA satislarinda %5'lik bir dists bekliyorduk. Ancak ay ortasinda HA
satiglarinin 100-110bin adet bandinda olabilecedine dair sinyaller almistik. 8 A25’teki tahminlerimizin tizerinde gergeklesen HA satiglarinin ardindan
2025 yih igin HA Pazar tahminimizi yillik bazda %2 artisa isaret eden 1,186bin adetten 1,266bin adete revize ediyoruz. Kasim - Aralik ayinda
talebe iliskin daha net sinyaller almamiz muhtemel goziikmektedir. Guincellenen tahminlerimizi modellerimize yansitacagiz.

2023 ve 2024 yillari, yliksek faiz ortamina ragmen otomobil talebi agisindan ¢ok gucla yillar olmustur. Turkiye otomotiv pazari 2023 yilinda satici pazariydi.
Ancak 2024 yilinda pazar, rekabetin artmasi ve artan bulunabilirlikle alici pazarina dénusti. Makro belirsizliklere ve siyasi ¢alkantilara ragmen, Tarkiye'de
HA satiglari yilin ilk yarisinda 607.4 adet ile rekor seviyeye ulagarak yillik bazda %5.1 bliyime kaydetti. Bu olumlu egilim Temmuz'25'te OTV artisi
beklentilerinin tetikledigi talep artisiyla devam etti ve HA satislari Temmuz'25'te %14.5 artti. Beklendigi gibi, hikimet 2.000 cm®'in altindaki motorlara
sahip igten yanmali araglar igin OTV'yi %45-80'den %70-170'e yikseltti. OTV artisina ragmen, AJustos ayonda HA satiglari yillik bazda %12.8 artarak
8A25'te 815.7 bin adede ulasti. Agustos ayinda gugli satis hacmi, Tarkiye'deki otomobil talebinin hala gugli oldugunu gosterdi. 8A25’teki tahminlerimizin
tizerinde gerceklesen HA satiglarinin ardindan 2025 yili igcin HA Pazar tahminimizi yilhik bazda %2 artisa isaret eden 1,186bin adetten 1,266bin
adete revize ediyoruz bu da yilin son 4 ayinda %6 azalisa isaret etmektedir. Glclu satiglara ragmen, otomobil sirketlerinin kar marjlari 2024 ve 1Y25'te
baski altinda kaldi. Bu egilimin 2Y25'te de devam edecegine inaniyoruz. Bu nedenle, 2025 yilinin geri kalani i¢in temkinli kalmaya devam ediyoruz.

Eylul'25'te yillik bazda %2 artisa isaret eden 90 bin adet HA satigl tahmin ediyoruz. EylulI'25'te aylik satis hacminin 100 bin adedin Uzerinde olmasi i¢
talebin bekledigimizden daha direncli olduguna isaret edecektir. Aylik satis hacminin 65-70 bin adedin altina diigsmesi de bekledigimizden daha belirgin bir
zayiflamaya isaret edecektir.

lyimser senaryomuzda, giicli talebin devam edecegi varsayimiyla HA satislarinin 2025T'de yillik bazda %10.3 artarak 1,367 bin adede yiikselmesini
bekliyoruz. Kétiimser senaryomuzda ise tuketici glivenindeki bozulma, TL Uzerindeki artan baski ve sikilasan kredi kosullari varsayimlariyla 2025T'de
HA pazarinin yillik %12.6 diserek 1,082 bin adede gerileyecegini tahmin ediyoruz.

Hatirlatmak isteriz ki, Tofas, Stellantis Otomotiv Pazarlama'yi satin alma islemini Nisan sonunda tamamlamis olup, Tofas Stellantis Otomotiv'i Mayis ayi
itibari ile konsolide etmeye basladi. Takip listemizde yer alan Ford Otosan, Tofas ve Dogus Otomotiv Agustos ayinda pazar payi kaybetti (aylik 215 baz
puan azalisla %6.8, aylik 61baz puan artigla 26.2% ve aylik 42baz puan azalisla %13.2).
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Turkiye Otomotiv Sektoru — Agustos 2025: Tarihsel yilksek Agustos ayl HA satiglarinin ardindan 2025 yili igcin HA Pazar tahminimizi 1,186bin adetten 1,266bin adete

revize ediyoruz.

Hafif Arag Pazan

Ajustos 25 Temmuz 25 ala A Ajustos 24 yiy A TA2S TH24 wiy A 20257 W24 ¥y A 2023 yiy A
BA 82215 B4 135 24T 65 288 18.7%| 654,412 G056 Bi%| 555548  SBD34H 20%:| 567341 1.3%
HTA 15,435 23 523 -17.4% 20,845 H.8%] 162,334 153513 3T 250 425 258 168 37| 255234 -2 T%
Toplam HA 101 85D 107 718 -BE 50,124 12.8%| Bi6. 747 TE2152 T.2%| 1.266.377 1,238.500 2.3%:| 1,232,635 0.5%
HTAHA 15% e 23 20 21% 21% 21% e

Takibimizdeki Otomaotiv §irketlerinin Satrg Hacimleri

Ajustos 25 Temmuz 25 afa A BAjustos 24 yiy A TAZS TAZ4 vy A 20257 2024 vy A 2023 yiy A
Tofas + Stellantis 26,8610 28 B53 -2 26,320 %] 214832 215,785 =13 245,551 342 BET 1% 418502 -18.1%
Tofas 9,824 10,631 -8% 11,520 -15% 74 847 86, 104 -22% | 125624 143,370 -12% | 185341 -28.1%
Srellanos 16,786 18,202 -8% 14, 800 3% 739,785 119,664 1% 220326 199,197 11% ) 2919, 169 -31%
Ford 3,522 5, 645 -ZE% 8,155 -15% 83,105 81,131 3% 105243 104,507 0| 102,280 25%
Dogus Oto 13,404 14,855 -5 13,272 %] 116,58 105,010 T®| 173571 184,035 -5%| 165,005 B.9%

Takibimizdeki Otomaotiv §irketlerinin Pazar Paylan

Ajustos 25 Temmuz 25 afa A BAjustos 24 yiy Al TAZS TAZ4 vy A 20257 2024 vy A 2023 yiy A
Tofas + Stellantis Pria e 26.8% 81 bps 25.7%  -203 bps 26.3% 28.3%  -203 bps 2T.3% TR -34 bp=s 40 S5 bps
Tofas a.T% 2.9% -22 bp= 12.8% -313 bps 2.2% 12.6% -345 bps 2.9% 11.6%  -166 bp=s 16.2%  -460 bp=
Srellanos 16.5% 16.9% -38 bp= 16.4% 5 bp= 17.1% 15.7% 141 bp= 17.4% 16.1% 131 bp= 17.8% 170 bp=
Ford 8.8% 30% 215 bps 1% 224 bps TT% 0% -5 bp=s 3% B.5% -1 bps 83% 16 bps
Dogus Oto 13.2% 11.6% -4Z bps 147%  -154 bps) 14.3% 14.3% -4 bps 13T% 145%  -112 bps 13.T% 115 bps

Kaynak: OO0 Atz Yairm Tahminlen

Stellzniis Giirpen, 0F, Opel Peugeot markalanns igermekiedir.
Tofsg binpesinde ARy Romeo, Fist, Jeep, Lancia markalan yer almakiadr, Tofas Maps'25Ten bu yans Stellaniis Ofomotivi konsolide eimeye baglad

Dogus Cfomotiv binyesinde Audi, Benfley, Cupra, Lamborghini, Preche, Seaf, Skoda, Volkwagen markalan yer almakiadir.
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Makro ve Sirket Haberleri 3 Eyliil 2025

Dun 2G25 Sonuglarini Agiklayan Sirketler

Birlesim Muhendislik Isitma Sogutma Havalandirma BRLSM 847 1,298  -34.8% 103 247 -58.2% -39 98 ad

Kaynak: Rasyonet
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Makro ve Sirket Haberleri

Orge Enerji <ORGE TI> 50.0 bin adet payi 75.4 TL fiyattan geri ald1.
Ofis Yem <OFSYM TI> 52.0 bin adet pay1 56.9 TL fiyattan geri aldi.
Bor Seker <BORSK TI> 65.0 bin adet pay1 23.7 TL fiyattan geri aldi.
PC iletisim <PCILT TI> 41.0 bin adet payi 23.4 TL fiyattan geri aldh.
Akis GYO <AKSGY TI> 305.0 bin adet pay1 7.7 TL fiyattan geri aldi.

Akfen insaat <AKFIS TI> 112.0 bin adet payi 23.3 TL fiyattan geri ald1.

Akfen Yenilenebilir Enerji <AKFYE TI> 200.0 bin adet pay1 17.9 TL fiyattan geri aldi.

Lokman Hekim <LKMNH TI> 56.0 bin adet payi 20.0 TL fiyattan geri aldi.
Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> 305.0 bin adet payi1 34.6 TL fiyattan geri aldi.
Park Elektrik <PRKME TI>917.0 bin adet pay1 20.2 TL fiyattan geri aldi.

Global Yatinnm Holding <GLYHO TI> 500.0 bin adet pay1 9.0 TL fiyattan geri aldi.
Ulusal Faktoring <ULUFA TI> 5,000.0 bin adet pay1 4.2 TL fiyattan geri aldi.
Akfen GYO <AKFGY TI> 750.0 bin adet payi 2.8 TL fiyattan geri ald1.

Bobet Beton <BOBET TI> 200.0 bin adet payi 20.0 TL fiyattan geri aldi.

3 Eylul 2025

Alinan Lot (bin) | Adirhikd Fiyat (TL) | Islem Tutan (mn TL) | Tamamlanma Orani
ORGE 50.0 754 38 87%
DOFSYM 52.0 56.9 3.0 3%
BORSK 65.0 237 1.5 2%
PCILT 41.0 234 1.0 48%
AKSGEY 305.0 7.7 23 T4%
AKFIS 112.0 233 26 53%
AKFYE 200.0 17.9 36 86%
LKMMH 56.0 20.0 1.1 11%
AHGAZ 305.0 346 10.6 1%
PRKME 917.0 202 18.5 9%
GLYHO 500.0 9.0 4.5 4%
ULUFA 5,000.0 4.2 209 94%
AKFGY 750.0 238 21 27%
BOBET 200.0 200 4.0 40%
Kaynal: KAP

*Tamamlanma orani girketin verdigi ddenecek azami tutara gére hesaplanmigtir.

Panelsan Cati Cephe <PNLSN TI> bugiin %1.51 temettii verimine isaret eden hisse basina

0.18TL temettii dagitacaktir.
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Dun Yapilan Net Alim Satimlar

02/09/25 Nette En Fazla Aiim Yapan Araci Kurumlar

3 Eyliil

2025

02/09/25 Nette En Fazla Satis Yapan Araci Kurumlar

Araci Kurum Alm (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn) Araci Kurum Alm (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn)
TERA YATIRIM MENKUL 5,742 2,360 3,382 YAP| KREDI YAT. 42,860 43,889 -1,028
IS YATIRIM 34,621 33,386 1,235 INFO YATIRIM MENKUL 8,912 9,871 -959
GARANTI BBVA 10,097 9,224 874 HSBC YATIRIM 1,433 2,330 -897
DENIZ YATIRIM 10,634 9,811 823 Al CAPITAL MENKUL DEGERLER 8,684 9,391 -707
AK YATIRIM 21,257 20,735 521 BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK 48,937 49,619 -681
ZIRAAT YAT. 10,877 10,495 382 TACIRLER YAT. 5,243 5,877 -635
MIDAS MENKUL 5,237 4,907 330 TEB YATIRIM 5,261 5,822 -561
HALK YATIRIM 6,446 6,120 326 QNB YATIRIM MENKUL 10,808 11,299 -491
KUVEYT-TURK YATIRIM 1,176 931 245 GEDIK YATIRIM 4,638 4,990 -352
INVESTAZ YATIRIM 1,232 1,094 138 BULLS YATIRIM MENKUL 2,677 2,920 -243
Yabanci Takas Orani (%) BIST 100 Kapanis&Hacim
220 11,800
44.00 200 11,600
42.00 180 11,400
160 11,200
40.10 :
40.00 140 11,000
120 10,800
38.00 100 10,600
36.00 80 10,400
60 10,200
34.00 W z I 4 > m m X » «w z T 4 » 40 10,000
chg,a-%m @ga—_m—xgcgg,a-%m @« OO OO ANMITWOOO O~ ANLWOMNMOWOO AN
mg:mgu.ggggﬂgmg:mgu.gg OO0 000 - oo - A ANANNNANNANOO
R R oS 2 ERRISE D pe S EE B DD DD DD DD DD DD DD DD D DD o}
AR hhgg‘ﬁ,““k’h“‘m oG e N T CICIICICLIL
N R [3)] a

Kaynak: Yabanci takas orani 29 Agustos itibariyla %40.10 seviyesindedir.

B Hacim (mlyr TL) == Kapanis
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 12 34349 Balmumcu /Istanbul
Tel: (212) 310 62 00 www.atayatirim.com.tr

“Bu blltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériiglerine dayanmaktadir. Bu gériisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda, ortaya
cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Bu e-postanin viriis igermemesi igin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin
kullanimdan kaynakli zarar veya kayiplardan sorumlu olmadigimizi hatirlatir, kullanmadan 6nce viriis kontrol programlariniz ile tarama yapmanizi tavsiye ederiz.”



